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PREMIER SEMESTRE DE L’EXERCICE 2023

BAISSE DE 3 POINTS DE LA RENTABILITE DES SOCIETES DU
PORTEFEUILLE, DANS UN CONTEXTE DE RETOURNEMENT DES
CONDITIONS ECONOMIQUES

Donn.é_es con'solidées 19099 S1 9093 Var. 23/22 Var. 23/22
en millions d’euros Réel Proforma*
Chiffre d’affaires 457.,5 408,2 -10,8 8 -298
EBITDA 4, 22,5 -18,5 -12,4
Résultat opérationnel courant 25,7 5,6 -20,1 -13,1
Résultat net de 'ensemble** 96,5 -16,7 / /
Capacité d’autofinancement 36,0 9,9 / /
Endettement financier net*** 300,7 377,3 76,6 /

* La variation sur une base proforma, c’est-a-dire a portefeuille comparable : exclusion de Zurflih Feller, société cédée
en juin 2029, et d’Agromillora, société acquise en avril 20£2.

** e Résultat net de I'ensemble de juin 2022 comprend une plus-value de cession de 'ordre de 82 M€

*** [ ’'endettement financier net correspond a la somme des dettes financieres et bancaires retranchée de la trésorerie.
Il comprend également les compléments de prix et les différés de paiement associés aux acquisitions et cessions de
participations.

ACTIVITE

Le chiffre d'affaires consolidé d’'Edify est ressorti & 408,2 millions d’euros au premier
semestre, en retrait de 2,9 8 & portefeuille comparable et de 10,8 § en termes réels di
principalement & la cession de Zurflih-Feller en 2022.

Cette baisse fait suite a une forte progression en 202[ sur la méme période (+16 § en
comparable). Elle s’est inscrite dans un environnement économique marqué par une
baisse de la consommation des ménages d’une part, et par une augmentation des taux
d’intérét, entrainant un ralentissement des commandes de biens d’équipement d’autre
part.

Des baisses d’'activité de I'ordre de 5 & IO § ont été enregistrées par Pellenc, La Brigade
de Buyer et les Usines Métallurgiques de Vallorbe.
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Les sociétés Agromillorq, Ligier et Thermo Technologies ont bien résisté. Gaviota, quant
a elle, a progressé sur ce semestre.

RESULTATS

L’EBITDA consolidé est ressorti, pour sa part, a 22,5 millions d’euros sur le premier se-
mestre, en repli de 12,4 M€ & portefeuille comparable soit une baisse du taux d’EBITDA
de 3 points. Cette diminution résulte du recul d’activité, d’'une forte augmentation des
colts de I'’énergie et, pour certaines sociétés d’une hausse des colts de structure enga-
gés sur 2022 dans un contexte de forte activité.

Hors plus-value de cession de Zurflliih-Feller en 2022, le résultat net de I'ensemble
consolidé s’est dégradé de 30 M€, Cette baisse est due a un résultat d’exploitation en
retrait, & une hausse des frais financiers et des amortissements de survaleurs.

SITUATION FINANCIERE

L’endettement financier net consolidé ressortait & 377,3 millions d’euros & I'issue du pre-
mier semestre, en augmentation de 76,6 millions d’euros par rapport & juin 2022. Son
accroissement résulte d’'une hausse des stocks essentiellement portée par Pellenc. Ce
stock de qualité devrait se résorber pour partie d’ici la fin de I'année.

PERSPECTIVES

Certaines sociétés (Gaviota, Ligier et La Brigade de Buyer) prévoient une amélioration
de leur activité sur le second semestre. Sa matérialisation n’est, cependant, pas acquise
compte tenu d’'un contexte économique qui restera difficile durant les prochains tri-
mestres. Les colts de structure feront I'objet d'une attention particuliére ; leur ajuste-
ment contribuera & une amélioration progressive de la rentabilité.

Avec une trésorerie disponible de I70 M€, EDIFY poursuivra son soutien aux opérations
stratégiques de ses sociétés en portefeuille.

PROFIL

Edlify est une holding industrielle. Son portefeuille est constitué de participations majo-
ritaires et minoritaires dans des ETI et PME industrielles européennes, a savoir Gaviota
(composants et moteurs pour les stores et les volets roulants), Pellenc (matériels et outils
électroportatifs pour la viticulture, I'oléiculture et les espaces verts), Les Usines Métal-
lurgiques de Vallorbe (limes et outils de précision pour les industries bijjoutiere, horlo-
geére, forestiere, automobile et aéronautique), La Brigade de Buyer (ustensiles de cuisine
et de boulangerie-pdtisserie), Ligier Group (quadricycles Iégers pour les conducteurs
sans permis), Thermo Technologies (fils de haute technicité et revétements des surfaces
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de métaux précieux par procédé chimique ou électrolytique), K-Ryole (remorques élec-
trigues intelligentes pour vélos) et Agromillora (fournisseur de solutions de pointe spé-
cialisé dans la multiplication des plants pour I'agriculture).

PERIMETRE

Le périmétre de consolidation comprend la société mere Edify et les participations dans
La Brigade de Buyer, les Usines Métallurgiques de Vallorbe, Ligier Group, Pellenc et
Thermo-Technologies, intégrées globalement, ainsi que dans Agromillora et Gaviota,
intégrées proportionnellement.

CALENDRIER

Publication du chiffre d’affaires du troisieme trimestre : 23 novembre 2023

CONTACTS

Edify : Valérie Marqués, Directeur Financier (+352 24 83 16 £0)
Shan : Francois-Xavier Dupont (+33 | 44 50 58 74)
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